
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  باشد؟ »مهر مسکن« طرح اجرای از ناشی تواندمی اخیر هایسال بالای تورم آیا

  

  ١حسین درودیان    

                                                       
مهندسي مربوط به موضوع مسكن (مانند جنبة معماري، شهرسازي، استحكام رغم وجود ابعاد مختلف فني و علي

از اهميت بالاتري برخوردار بوده است. گذاران و سياستگران ) همواره بعد اقتصادي اين موضوع براي تحليل، ...سازه
هاي دولت قبل دقيقاً مبتني بر همين تحليل شكل گرفت. در برندهاقدامات و برگ ينترمهميكي از  عنوانبهمسكن مهر 

هاي پايين، مسئله و مشغلة براي دهك يژهوبه »دسترسي به مسكن« بخش مسكن يعنيچالش اقتصادي  ينترمهمحقيقت 
 ناچارهبصادي اقت اين كاستيفع گذاراني بود كه ايدة مسكن مهر را معرفي و اجرا كردند. تمركز اين طرح بر رذهني سياست

و رعايت اصول شهرسازي  نواز و بومي،چشمهاي فراواني در بعد مهندسي يعني استحكام، معماري با كمبودها و ضعف
در حاشية توجه قرار نيز هاي لازم براي زندگي شهري مطلوب مواجه شد و حتي عرضة برخي امكانات و زيرساخت

و افزايش نسبت دسترسي خانوار و » عرضة مسكن«گذاران در طرح مسكن مهر، سياستگرفت. در حقيقت مسئلة اصلي 
هاي كيفي و تمدني ساخت مسكن و بالاتر از آن الزامات كه عمدة جنبه درآمد به مسكن بودمشخصاً خانوارهاي كم

  مهري قرار داد.را مورد بي» شهر«دهي به يك شكل
هاي اقتصادي مسكن مهر معطوف كردند. اگرچه تمركز خود را بر جنبه عمدةبه همين نحو منتقدان مسكن مهر نيز 

برد، اما توجه منتقدان عمدتاً صرف شهرسازي و استحكام رنج مي ،معماري هايهاي مهمي در حوزهمسكن مهر از ضعف
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مسكن مهر محل تأمين مالي خود را خطوط اعتباري بانك مركزي واقعيت آن است كه چگونگي تأمين مالي اين طرح شد. 
براي اين طرح در توان دولت نبود. از  يازموردنبانك مسكن قرار داد به اين دليل بسيار ساده كه تأمين بودجة  اعطايي به

هاي كي و ورود انگيزهگيري از منابع بانسوي ديگر با توجه به ماهيت اجتماعي و غيرانتفاعي اين طرح اساساً امكان بهره
اين امر دولت را از هدف عرضة سريع مسكن ارزان براي اقشار  چراكهبه اين طرح ميسر نبود  هابانكسودخواهانة 

بانك مركزي به اين  محلاز  بزرگيسابقه، منابع پولي در يك سياست كمساخت. به همين سبب دولت درآمد دور ميكم
هزار ميليارد  45به  92كه حجم بدهي بانك مسكن به بانك مركزي در پايان سال طرح اختصاص داد. بدين ترتيب بود 

  . 2درصد از منابع پاية پولي را به خود اختصاص داد 44تومان رسيد كه به تنهايي 
حجم انتقادات از شيوة تأمين مالي مسكن مهر را افزايش داد. محور  دولت يازدهمروي كار آمدن دولت و مسئولان 

ر مسكن مهمكرراً دولت جديد  كارشناسانمسئولان و  ترتيبينابهزا بودن اين نوع از تأمين مالي بود. دات، تورماين انتقا
 .هاي اخير معرفي كردندطي سالدر اقتصاد ايران  هايمتقو فشار شديد عامل موجد تشديد تورم  ينترمهم عنوانبهرا 

به بانك  هابانكتأمين مالي اين طرح كه با افزايش در بدهي شيوة انتقاد به مسكن مهر عبارت شد از  ينترمهم درمجموع
مضاعفي افزايش در نقدينگي (به سبب مكانيزم ضريب فزاينده پولي) را  طوربهمركزي، زمينة افزايش در پاية پولي و 

آفريني جدي مسكن و آماري صحت اين ادعا، يعني نقشدر نوشتار حاضر درصدديم با اتكا به مستندات علمي  فراهم كرد.
  ار دهيم.خير، را مورد بررسي و ارزيابي قرهاي امهر در بروز تورم در كشور طي سال

  بانك مركزي داشته باشيم. يلةوسبهصوير آماري از ابعاد تأمين مالي مسكن مهر لازم است يك ت در ابتدا
  

 (ميليارد تومان)تأمين مالي مسكن مهر و پاية پولي 
تسهيلات پرداختي به مسكن   

  (تجمعي) مهر
سهم مسكن مهر در   پايه پوليحجم 

  پاية پولي
1386  0 36 0%  
1387  0.16 53 9.  0.3%  
1388  0.74 60.3 1.2%  
1389  9.34 68.6 13.6%  
1390  22.6 76.4 29.6%  
1391  40 97.2 41.2%  
1392 45 102.6 44%
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درصد  44 رسد كهبه اوج خود مي 92آغاز شده و در سال  89تسهيلات به مسكن مهر از سال دار اعطاي رشد معني
  يابد.محسوسي افزايش مي طوربهها نيز دهد. نرخ تورم در اين سالاز پاية پولي را به خود اختصاص مي

  
  نرخ تورم در كشور

1386  1387  1388  1389  1390  1391  1392 
18.4%  25.4%  10.7%  12.4%  21.5%  31.5%  %34.7  

  
توان مستدلاً رابطة قوي به مسكن مهر و افزايش نرخ تورم، مي يافتهاختصاصتقارن زماني رشد منابع پولي  رغمعلي

رسد تأمين مالي مسكن مهر عليّ بين تأمين مالي مسكن مهر و افزايش نرخ تورم را مردود دانست. در حقيقت به نظر نمي
 توانرا مي بات اين مدعابراي اث طرحقابلاستدلالات  باشد. 92تا  90هاي دهندة خوبي از نرخ تورم بالاي سالبتواند توضيح

دهيم كه مسكن مهر . در ابتدا با ارائة يك بررسي آماري نشان ميتفكيك كردبه دو نوع استدلال آماري و اقتصادي 
هاي اخير باشد. در تحليل اقتصادي نيز به استناد دهندة خوبي از تورم و حتي رشد پاية پولي در سالتواند توضيحنمي

 سازيم.اقتصادي، تأثيرگذاري جدي مسكن مهر بر تورم را مردود ميهاي مقبول نظريه
  
 

  تحليل آماري -1
براي آنكه  روينازااست. آن سه برابر  91دو برابر سال قبل از آن و در سال  90نرخ تورم رسمي كشور در سال 

ها چنين افزايش متغيري بتواند چنين افزايشي در نرخ تورم را توضيح دهد، قاعدتاً بايد رقم اين متغير نيز طي اين سال
 القاعدهاين رخداد است، پس علي پشتشود تأمين مالي مسكن مهر در مضاعفي را تجربه كرده باشد. زماني كه گفته مي

لازم به توضيح مجدد نيست كه داري افزايش يافته باشد. معني طوربهها بايد اين سال رشد نقدينگي و رشد پاية پولي طي
تواند موجب رشد تورم در اثر تأمين مالي مسكن مهر شود، رشد پاية پولي و نقدينگي است. اما ملاحظة مكانيزمي كه مي

  است. يرازاينغها نشانگر مطلبي نرخ رشد پاية پولي و نقدينگي طي اين سال
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  نقدينگي و تورمرشد  ،مسكن مهر
تسهيلات پرداختي به مسكن   

  تومان) هزار ميليارد( مهر
  نرخ تورم  رشد نقدينگي  رشد پايه پولي

1384  0 45.9% 34.3% 12.1% 

1385  0 26.9% 39.4% 13.6% 

1386  0 30.50% 27.7% 18.40% 

1387  0.163 47.60% 15.9% 25.40% 

1388  0.744 11.90% 23.9% 10.70% 

1389  9.34 13.70% 25.2% 12.40% 

1390  22.6 11.40% 19.4% 21.50% 

1391  40 27.60% 30.8% 31.50% 
  
  

  

 پيش از آن در مقايسه بارشد نقدينگي و پاية پولي در اوج تأمين پولي مسكن مهر 

  
  
و نقدينگي در جدول  هاي رشد پايه پولي، چنانچه به نرخآغاز شد 88سال  مهر ازتأمين مالي مسكن اينكه  علم بهبا 

دينگي و پاية پولي مشاهده نشده و داري در رشد نقهيچ افزايش معني هاساليابيم طي اين درمي كنيم، توجه و نمودار فوق
پايه كه ارقام بزرگي از محل  ييهاسال در درواقعشود. كاهش نيز ديده مي هاي پيش از آنحتي نسبت به متوسط سال
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و حتي كاهش ي نشان نداده افزايش يهاسالنسبت به رشد پاية پولي ، انجام شدپرداخت تسهيلات مسكن مهر پولي براي 
را به رشد در پاية  هاسالدر اين  توان رشد دو برابري و سه برابري نرخ تورمدر چنين شرايطي چگونه مي .ه استداشت

(در اينجا رشد حجم پول)  متغيرپولي منتسب كرد؟ بديهي است كه انتساب عليّ يك پديده (در اينجا تورم) به يك 
چنين  سوينابه  88هاي است كه ما در سالهم از حيث جهت و هم شدت مشابه آن دو  نسبتاًمستلزم حركات و تغييرات 

اما در همين دوره  اوج گرفت 91تا  88 يهاسالدر فاصلة پرداخت تسهيلات مسكن مهر اگرچه كنيم: مشاهده نمي تشابهي
در نرخ تورم  اين در حالي است كه ،است بودهقبل)  يهاسالي (در مقايسه با منرخ رشد ملايشاهد نقدينگي و پاية پولي 

 تا 90 يهاسالانتساب نرخ تورم بالاي  تورم و  ه است. اين مسئله ضعف تحليل پوليِجهشي افزايش يافت طوربهاين مقطع 
  دهد.به رشد پاية پولي از محل مسكن مهر را نشان مي 92

 يهاسالر نرخ رشد پاية پولي و نقدينگي نسبت به دموجب افزايش مسكن مهر  سازد كهتوضيحات فوق روشن مي
 هاسالطي اين عدم افزايش رشد پاية پولي  علتتواند جهش تورمي اين دوره را تبيين كند. منطقاً نمي روينازاقبل نشد و 

رسد تقارن زماني تأمين پولي مسكن به نظر ميساير منابع پاية پولي شاهد كاهش بوده است. در اين دوره، است كه  آن
نست دااتفاقي رخ داد يعني دولت پيش نيز نمي صورتبهمهر و كاهش فشار بر رشد نقدينگي از ناحية ديگر منابع پاية پولي 

در جدول زير عوامل مؤثر بر رشد پاية پولي (منابع تأمين پولي مسكن مهر موجب رشد بالايي در نقدينگي نخواهد شد. 
فشار وارد  ،اين دوره با افت درآمدهاي نفتي شود كه درواحد درصد نشان داده شده است. ملاحظه مي برحسبپاية پولي) 

 خالص«كه اين موضوع از افت عدد مربوط به جزء  بانك مركزي فروكش كردز نفتي به بر پايه پولي از محل فروش ار
تأثيرگذاري تأمين گذشته اين جزء نقشي مؤثر در رشد پاية پولي داشته است.  يهاسالطي پيداست. » خارجي هايييدارا

ورة مسكن مهر مربوط كه بيشترين عدد در اين رديف در ددهد نشان مي» هابانكبدهي «مالي مسكن مهر خود را در جزء 
  واحد درصدي بر رشد پاية پولي.  26.6است با تأثير  89به سال 
  

 (واحد درصد) آنرشد پاية پولي در سهم منابع 
  1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 

 %27.6 %11.4 %13.7 %11.9 %47.6 %30.5 %26.9 نرخ رشد پايه پولي
 سهم خالص دارايي خارجي

 بانك مركزي
51.5% 24.1% 33.9% 17.2% -6.6% 19.4% 2.7% 

به  سهم خالص بدهي دولت 
 بانك مركزي

-12.3% -9.5% -17.8% 11.4% 5.7% -8.6% 15.6% 

به بانك  هابانكسهم بدهي 
 مركزي

8.6% 29.6% 27.9% -13.1% 26.6% 12.9% 9.1% 

 هايييداراساير خالص سهم 
 بانك مركزي

-20.9% -13.7% 3.5% -3.5% -12.1% -12.3% 0.2% 
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، 91و  90 يهاسالگيري تأمين مالي مسكن مهر در جورغم ادر جدول وجود دارد: اولاً علي توجهجالبسه نكتة 
ارقام اعطا شده به مسكن مهر  يگردعبارتبهچندان شديد نيست يا  هاسالدر اين » هابانكبدهي «تأثيرگذاري جزء 

 در رشد پاية پولي در هابانكظرفيتي بسيار قوي در ايجاد رشد بالا در پاية پولي نداشته است. ثانياً تأثيرگذاري بدهي 
زودبازده) كه حاكي از آن است كه اثر  يهابنگاهشديدتر بوده است (احتمالاً به سبب تأمين مالي طرح  87و  86 يهاسال

تر بوده است. ثالثاً مطلب مهم ديگر اينكه زودبازده خفيف يهابنگاهبر پاية پولي در مقايسه با طرحي نظير  مسكن مهر
شود. اگرچه در اين دوره مسكن مهر در اوج تأمين مالي قرار افزايشي محسوس در رشد پاية پولي ديده مي 91در سال 

كه از رديف سوم جدول  طورهمانلي مسكن مهر نداشته است بلكه داشت اما اين رشد بالا در پاية پولي ريشه در تأمين ما
مربوط است كه احتمالاً به كسري حساب » خالص بدهي دولت به بانك مركزي«پيداست اين رشد در اصل به جزء 

 درصدي جزء خالص بدهي دولت 15.6گردد (مقايسه كنيد تأثيرگذاري ها نزد بانك مركزي بازميسازمان هدفمندي يارانه
غلبة پرداختي يارانة نقدي دولت بر دريافتي سازمان  درواقع). 91در سال  هابانكدرصدي بدهي  9.1را با تأثيرگذاري 

  بوده و نه تأمين مالي مسكن مهر. 91هدفمندي عامل اصلي رشد پاية پولي در سال 
  توان چنين نتيجه گرفت:از اين تحليل آماري مي درمجموع
 ط متوسمسكن مهر و حتي دورة اوج آن افزايشي در رشد نقدينگي و پاية پولي نسبت به  در دورة آغاز تأمين مالي

جهشي افزايش يافته است. به همين دليل تأمين مالي  طوربهنرخ تورم  آنكهحالشود قبل مشاهده نميهاي سال
  جهش در نرخ تورم را توضيح دهد. يخوببهتواند مسكن مهر نمي

 ) بر رشد پاية پولي در مقايسه با تأثيرگذاري ») هابانكبدهي «در جزء  شدهمنعكستأثيرگذاري مسكن مهر
بدهي «و همچنين اعداد مربوط به همين جزء يعني  88پيش از  يهاسالدر » خارجي هايييداراخالص «جزء 
 حساببهنسبي، يك تأثيرگذاري شديد بر پاية پولي  طوربهمحدودتر است و  87و  86 يهاسالدر » هابانك
  آيد. نمي

  اجزاي پايه پولي ديگر تصادفي در مقطعي انجام شد كه  صورتبهاعطاي تسهيلات مسكن مهر از محل پاية پولي
نرخ  ي درموجب افزايشبود كه خطوط اعتباري مسكن مهر  به همين دليلكردند و در جهت رشد آن عمل نمي

  .قبل نشد يهاسال پاية پولي نسبت بهرشد 
  ًها و تأمين آن از محل بانك مركزي ناشي از كسري تراز هدفمندي يارانه 91بالاي پاية پولي در سال رشد نسبتا

  است و سهم مسكن مهر در اين رشد، غالب نيست.
  
  تحليل اقتصادي -2

 اندتعبارشود كه مي تفكيكبندي كلي تورم از حيث منشأ ايجاد، به دو نوع در ادبيات اقتصاد كلان در يك تقسيم
اين تفكيك مبتني است بر چارچوب سنتي تحليل اقتصادي  .»فشار هزينه«تورم ناشي از و  »فشار تقاضا«ناشي از تورم  از
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 ،)Demand Pull( »فشار تقاضا«منشأ تورم، فوق از يعني تحليل بازار بر اساس رابطة عرضه و تقاضا. در تفكيك 
كالا و  عرضه دلالت دارد. در اين نوع تورم متقاضيان برطرفر بر غلبة طرف تقاضاي بازا ،از نام آن پيداست همچنان كه

خريد كالا و گذاران و دولت) سطح خريدهاي خود را افزايش داده و تقاضاي كنندگان، سرمايه(اعم از مصرف خدمات
 هايمتقبه سبب فشار زياد اين موج تقاضا و عدم رشد طرف عرضه متناسب با اين رشد تقاضا، خدمات بيشتري دارند. 

هاي رونق و گردش توان دريافت كه تورم فشار تقاضا مربوط به دورهكند. از همين چند جمله ميشروع به افزايش مي
كنندگان موقعيت مالي مناسبي براي رشد در خريدهاي اقتصادي است زيرا در دورة رونق است كه مصرف هاييتفعالبالاي 

اي كرده، و دولت نيز با از مثبت آتي تقاضاي بيشتري از كالاهاي سرمايهاندگذاران به سبب چشمخود داشته، سرمايه
افزايش در درآمدهاي مالياتي (يا ساير درآمدهاي برخاسته از رونق اقتصادي) تقاضاي بيشتري بابت خريد كالا و خدمات 

ني يع همين فشار تقاضاست،بيات اقتصادي، شويم مبناي نظري تأثيرگذاري رشد نقدينگي بر تورم در اددارد. يادآور مي
خريدهاي بخش  شود كه موجب گسترش تقاضا و افزايش سطحعامل مؤثري بر تورم معرفي مي علتينابهرشد حجم پول 

شود. در ادبيات تورم ناشي از رشد حجم پول يك تورم از نوع فشار تقاضا محسوب مي درواقع. دگرددولتي و خصوصي مي
وع تورم وجود داشته و اقتصاددانان علاقة وافري به انتساب تورم به فشار تقاضا از محل اقتصادي تأكيدي جدي بر اين ن

  رشد نقدينگي دارند. 
) Cost Push» (فشار هزينه«شود، نوع دوم تورم كه البته در ادبيات اقتصادي چندان بدان پرداخته و شكافته نمي

تر هر نوع كاستي در توان در يك بيان كلياست. البته مي هاي توليددر اينجا علت بروز تورم افزايش در هزينه است.
هاي توليد مانند ها افزايش در هزينهطرف توليد و عرضة اقتصاد را زيرمجموعة اين تورم قرار داد كه يكي از اين كاستي

اين نوع نه ناشي دستمزد نيروي كار، قيمت مواد اوليه، بهرة بانكي، هزينة اجاره زمين و ملك است. ممكن است تورم از 
 درواقع. اشدبگفتة توليد از افزايش در هزينه توليد بلكه اساساً ناشي از افت توليد به دليل افت در دسترسي به عوامل پيش

بلكه اساساً دسترسي كافي به عوامل توليد  نيستهاي توليد اي كه باعث تورم شده تنها افزايش در هزينهدر اينجا مسئله
تر توان تورم فشار هزينه را با عنواني كليباشد. لذا مي ماندهيباقبه هر علتي هزينة اين عوامل ثابت  اگرحتي  ؛وجود ندارد

ياد كرد. اين نوع تورم بيش از تورم فشار تقاضا صبغة ساختاري  »هاي بخش توليد و عرضهتورم ناشي از كاستي«يعني 
عوامل «نيست بلكه » ايعوامل نهاده«، تنها شامل اوليهتصور  عكسبههاي طرف عرضه، ها و نارساييدارد، زيرا كاستي

مقدمات «و  »ايمقدمات نهاده« توان آن رااست كه مي تحقق توليد نيازمند دو دسته مقدماتگيرد. بر مي را نيز در» نهادي
، مواد كار يروينآلات، اشينبراي توليد مانند م يازموردنهاي اي به معناي موجود بودن نهاده. مقدمات نهادهناميد »نهادي

 بايد انتظار تورم فشار هزينه را داشت. هاآنكه با در اختيار نبودن يا افزايش در هزينة  است و ... اوليه، شناخت فن توليد
كه موارد  لازم استنيازهايي نهادي نيز پيشوجود كند بلكه در اينجا يماما وجود اين مقدمات براي تحقق توليد كفايت ن

گذاري، اعمال دقيق حقوق مالكيت، بوروكراسي دسترسي به منابع مالي، امنيت سرمايه ازجمله، شودمتعددي را شامل مي
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. كمبود و نارسايي در اين عوامل نهادي نيز با 3دستينازاهاي مقتدر توليدي و مواردي روان، وجود نهادها و سازمان
توان حدس زد كه پيچيده بودن و ساختاري بودن تورم گردد. ميورم در اقتصاد ميمحدودساختن بخش توليد، باعث بروز ت

  يكي از علل عدم تمايل اقتصاددانان به ورود به تحليل تورم از اين زاويه است.ناشي از طرف عرضة اقتصاد، 
نيز ياد » د تورميركو«با عنوان از آن ناشي از كمبودهاي موجود در طرف عرضة اقتصاد باشد، بعضاً  چنانچه تورم

 ،توليد علاوه بر منقبض كردن توليدهاي موجود در بخش شود. ركود تورمي به معناي شرايطي است كه در آن نارساييمي
آورد. اگرچه در فهم رايج از ركود تورمي، تمركز هاي توليد، تورم را نيز به همراه ميبه سبب افت عرضه يا افزايش هزينه

تواند موجد ركود تورمي اي و نهادي مياست، اما واقعيت آن است كه هر دو نوع كاستي نهاده» اينهاده«هاي بر نارسايي
ه پيچيده ك چنداننهتر است به اين دليل باشد. اين نوع تورم (تورم ركودي) در مقايسه با تورم فشار تقاضا بسيار مخرب

تورم فشار تقاضا (عمدتاً ناشي از رشد نقدينگي) مربوط به شرايطي است كه اقتصاد در رونق و گردش خوبي از مبادلات 
ركود تورمي يا  آنكهحالزند قرار دارد و به همين دليل، تورم فشار تقاضا معمولاً شرايط سختي از حيث اقتصادي رقم نمي

  گردد.يد، علاوه بر تورم موجب افت توليد، بيكاري و كاهش سطح رفاه تودة مردم ميتورم ناشي از ركود در بخش تول
اين است كه بررسي كنيم كه اين تورم بيشتر به  92تا  90 يهاسالبا اين مقدمه، يكي از الزامات تحليل تورم بالاي 

و سازگاري دارد. نمودار زير وضعيت (ركود تورمي) مشابهت » فشار هزينه«يا » فشار تقاضا« كدام جنس از دو نوع تورمِ
  دهد.اخير را نشان مي يهاسالنرخ رشد اقتصادي و نرخ تورم در 

  
 بر اساس آمار رسمي 91و  90 يهاسالركود تورمي در 

  
  

                                                            

ي در اقتصاد معرف وكاركسبهاي وضعيت مؤلفه عنوانبه» وكاركسبفضاي «. بخشي از اين ملزومات نهادي در ادبيات جديد موسوم به  3
  سازي شده است.و شاخص
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معنايي جز  وضوحبه 89همزمان پس از سال  صورتبهشد اقتصادي رسابقه در افزايش شديد در نرخ تورم و افت كم
اين مطلب كه اقتصاد ايران طي اين دوره گرفتار ركود تورمي بوده و هست در كلام تمامي مقامات و  ركود تورمي ندارد.

اذعان به وجود ركود تورمي در اقتصاد ايران به معناي  .4شوديافت مي وفوربهدر دولت يازدهم  ازجملهمدخلان اقتصادي ذي
، از نوع تورم فشار تقاضا نيست. اين مطلب كاملاً مستدل و معقول 90آن است كه جنس تورم موجود در كشور از سال 

تورم فشار تقاضا با رونق اقتصادي و گسترش حجم مبادلات همراه است و نه ركود. پرواضح است كه وزن  چراكهاست 
و افزايش شديد در  افزايش جهشي نرخ ارز«در اقتصاد كشور به از ناحية فشار هزينه (ركود تورمي) صلي در بروز تورم ا

 يافتنشدت قيمت مواد اوليه وارداتي، و گذشته از آن عدم دسترسي به برخي ملزومات توليدي وارداتي همگي ناشي از 
دهد كه بوده است. رابطة نرخ تورم و رشد نرخ ارز نشان مي رتبطم» هاي اقتصادي و كاهش شديد در درآمد نفتيتحريم

اين شوك تورمي  ،90و ابتداي دهه  70يعني نيمه اول دهه  در هر دو مقطعي كه اقتصاد ايران گرفتار شوك تورمي بوده،
  همراه بوده با كاهش جدي در درآمدهاي ارزي و افزايش شديد در نرخ ارز.

 

 ور با شوك نرخ ارزهاي تورمي كشهمزماني شوك

  

                                                            

  نمونه به اين اظهارنظرها رجوع شود:  عنوانبه.  4
  11/4/93سخنراني در نشست مشترك هيئت دولت و استانداران، رياست محترم جمهوري، 

  21/2/93هاي پولي و ارزي، وزير محترم اقتصاد، سخنراني در بيست و چهارمين همايش سالانة سياست
  21/9/92، در گفتگوي ويژة خبري شبكه دو سيما، بانك مركزي كليسرئ

اقتصادي، خبرگزاري فارس،  يهابنگاهگيري اثرات اقتصاد كلان بر اندازه يهاشاخص، سخنراني در نشست جمهوريسرئمشاور اقتصادي 
5/11/92  
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هاي طرف عرضه (شامل افزايش ها و كاستيناشي از محدوديت هاي اخيرتوان گفت تورم سالبا اين توصيف مي
  تواند داشته باشد. ركود تورمي معنايي جز اين نمي بوده و اساساً هاي توليد يا عدم دسترسي به ملزومات توليد)هزينه

امل ع ينترمهمتوان گفت حال سؤال اينجاست كه اگر اقتصاد ايران گرفتار ركود تورمي بوده است، پس چگونه مي
اين دو هاي اخير اجراي طرح مسكن مهر و تأمين مالي آن از محل پاية پولي بوده است؟ ايجادكنندة تورم در ايران در سال

م و متناقض است كه بگويي جمعيرقابلغهاي اقتصادي كاملاً ترين نظريهشدهمنطقي و با استناد به پذيرفته طوربهمطلب 
 طورهمانعامل موجد تورم را نيز تأمين مالي مسكن مهر بدانيم.  ينترمهم حاليندرعاقتصاد گرفتار ركود تورمي است و 

گفته در اين امر اغراق بوده اگرچه مطابق تحليل آماري پيشكه تشريح شد رشد حجم پول (كه مسكن مهر بر آن مؤثر 
انجامد نه از طريق ايجاد ركود تورمي! صورت گرفته) از طريق رشد خريد كالا و خدمات و فشار تقاضا به بروز تورم مي

ا حقيقتاً افزايش آي كه توان سؤال كردبراي عامه مردم محسوس و ملموس بود مي هاسالبا توجه به اينكه فضاي تورمي اين 
ونقل، بهداشت و درمان و ... در اين مقطع ناشي از رشد تقاضا و افزايش در قيمت مواد خوراكي، مسكن، خودرو، حمل

باعث رشد شديد در نرخ تورم » فشار تقاضا«كند كه خريد از سوي مردم بود؟ آيا مشاهدات و درك مستقيم ما تأييد مي
يعني سطح مصرف » تقاضاي كل«اين دوره شاهد رونق مبادلات و افزايش در اجزاي آيا اقتصاد ايران در  ؟ه باشدشد

ي تمامي اين اجزاي تقاضاچنين نبود كه كردهاي جاري و عمراني دولت بود؟ آيا و هزينه هابنگاهگذاري خصوصي، سرمايه
هاي بخش اخير ناشي از كاستي يهاسالواضح است كه نرخ تورم بالاي  بود؟رو كل اقتصاد با انقباض و محدوديت روبه

تواند باشد، به همين جهت انتساب تورم به رشد پاية پولي از محل نمي يرازاينغعرضه بوده است كه معناي ركود تورمي 
  مسكن مهر از وجاهت علمي كافي برخوردار نيست.

  
  گيرينتيجه

عامل اصلي بروز تورم در  عنوانبهتأمين مالي طرح مسكن مهر مكرراً از سوي برخي اقتصاددانان و متوليان دولتي 
هاي تحليلي اقتصادي صحت اين ادعا را به اخير معرفي شد. ما به استناد شواهد آماري و بررسي يهاسالاقتصاد ايران در 

 90 يهاسالاقتصاد ايران تأكيد كرديم. از منظر ما تورم كشور در چالش كشيده و بر ماهيت و جنس متفاوت تورم در 
 يازموردناي هاي بخش عرضه شامل افزايش نرخ ارز، عدم دسترسي به مواد اوليه و كالاهاي واسطهمولود كاستي 92تا 

دخيل در تمامي  عاملي عنوانبههاي اقتصادي هاي مبادلاتي و تجاري، كاهش درآمد نفت و وضع تحريمتوليد، محدوديت
ترين اصول تحليل اقتصادي، اذعان به وجود ركودتورمي در اقتصاد به لحاظ نظري با بر اساس بديهياين رخدادها بود. 

  است. جمعيرقابلغعلت اصلي تورم متناقض و  عنوانبهتأكيد بر مسكن مهر 
ر بسياري از صنايع مرتبط با تحركي و ركود اقتصاد كشور تحركي دهاي كماگرچه مسكن مهر توانست در سال

خود از كاهش شديدتر نرخ رشد اقتصادي و تعميق بيشتر ركود جلوگيري كند، اما  ةنوببهبخش مسكن ايجاد كرده و 
هاي را بايد در جنبه هاآن ينترمهموسازهاي مسكن مهر وجود دارد كه در ساخت پوشيچشميرقابلغ يصينقا ينباوجودا
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جستجو كرد. صرف آن و معماري  سازه اصول شهرسازي، عمرانرعايت يابي، هاي شهري، مكاناجرايي، عرضة زيرساخت
اي و بعضاً دور از شهرها در حالي است كه چنانچه مبلغي عظيم در جهت ايجاد مناطق شهري فاقد هويت در نقاط حاشيه

عرضة شد، علاوه بر فرسوده شهري مي يهابافتو احياي  اين نيرو بر مبناي يك الگوي مطلوب نوسازي، صرف نوسازي
توانست هاي فرسوده نيز ميدار وجود بافتمسكن و رفع بسياري از كمبودهاي ناشي از ايجاد شهرهاي جديد، معضل ريشه

  به نحوي جدي مرتفع گردد.
 


